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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amanecen mayormente negativos, dadas las especulaciones
sobre la senda que pueda tomar los tipos de interés en Estados Unidos. En
Asia, las bolsas operan negativas retrocediendo en promedio 1%, mientras en
Europa los mercados operan mixtos, retrocediendo en promedio 0,11%. En
Estados Unidos los futuros operan negativos. El bono del tesoro de EEUU a 10
ainos se ubica en 4,27%, y el petréleo de referencia BRENT se ubica en 90,13
uUsD/b.

* En China, las exportaciones e importaciones cayeron en el mes de agosto. Las
exportaciones cayeron un 8,8% anual, mientras las importaciones se
contrajeron 7,3% anual, ambos registros superaron las expectativas de los
mercados que esperaban una caida de 9,2% y 9,0% respectivamente.

* La Eurozona crece menos de lo previsto. En el segundo trimestre, el PIB de la
Eurozona crecié un 0,1% t/t, ubicandose por debajo del 0,3% t/t estimado y
manteniendo el crecimiento registrado en el primer trimestre del afio. Frente al
segundo trimestre de 2022, el crecimiento fue de 0,5% anual.

* En Alemania, la produccion industrial se contrajo mas de lo previsto en julio.
La produccién industrial se contrajo 0,8% m/m , por debajo del 0,5% m/m
estimado. Lo anterior eleva las preocupaciones en torno a un menor
crecimiento en la Eurozona.

* En México la inflacion se ubicé levemente por encima de las expectativas. El
IPC de agosto registré una variacion mensual de 0,55% por encima del 0,52%
m/m esperado, llevando el indicador anual al 4,64%.

* Peticiones de subsidios por desempleo en Estados Unidos bajaron frente a la
semana pasada. En la semana al 01 de septiembre alcanzaron las 216.000, una
cifra de subsidios de desempleo inferior a la de la semana anterior (229.000) y a
la esperada por el mercado (234.000).

Colombia

* Ministro de Hacienda insiste en que el Banco de la Republica comience el
recorte de tasas. Ricando Bonilla, ministro de hacienda, indicé que espera que
el resultado de la inflaciéon del mes de agosto se ubique sobre el 11% a/a,
resaltando que seria el cuarto mes en el que el indicador descienda. Ademas,
sefalo que “la tasa de intervencion del Banrep, estad por encima de la inflacidon y
gue esta llegando el momento de mirar cuando empieza a reducirse”.

* La Contraloria General de la Republica (CGR), realizé un informe sobre el
comportamiento del Fondo de Estabilizacion de los Precios de los
Combustibles (FEPC). Segun el informe, desde que se creé el FEPC, el pais ha
tenido que pagar mas de $100 billones a precios constantes de 2023. Por lo
que, la CGR espera que el déficit sea corregido por el Gobierno actual, por
medio de mayores aumentos en los precios de los combustibles. Haciendo
también la recomendacién de que el gobierno elimine el FEPC y deje que los
precios de los combustibles sean determinados por el mercado.

* JP Morgan lanzé advertencia de que la Bolsa de Valores de Colombia podria
perder su estatus de mercado emergente. Segun JP Morgan, la falta de liquidez
del mercado colombiano tiene al pais en un alto riesgo de dejar de ser
catalogado como mercado emergente y pasar a una denominacion frontera.

* Debate de la reforma a la salud estara en pausa. El presidente de la Cdmara de
Representantes, Andrés Calle, sefalé que, se suspenderd el debate de Ia
reforma a la salud hasta que la comisidon accidental, creada para estudiar las
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proposiciones de la reforma a la salud, cree un informe y se presente ante la
plenaria.

VIGILADO

Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,60 4,2

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

e Alemania: Produccion industrial -0,8% m/m
(1am)

* Eurozona: PIB 2T 0,5% anual (4am)

Estados Unidos: Nuevas peticiones de subsidio

por desempleo +216mil vs 234mil esperadas

(7:30am) / Inventarios de petréleo (10am)

Colombia: IPC (6pm)

Japon: PIB 2T (7pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1047 -0,4% -10,6% -18,6%
USD/COP 4077 -0,2% 1,1% -15,9%
CDS 5Y 215 0,7% 3,8% -21,7%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
DXY Index 105,0 0,1% 2,9% 1,4%
EURUSD 1,0705 -0,2% -2,7% 0,0%
GBPUSD 1,2463 -0,4% -2,5% 3,1%
USD JPY 147,25 -0,3% 3,3% 12,3%
USDCOP 4076,6 -0,2% 1,1% -15,9%
USDMXN 17,4453 -0,8% 2,2% -10,5%
USDBRL 49787 0,2% 1,6% -5,7%
USDCLP 871,93 -0,1% 1,5% 2,4%
USDPEN 3,7060 0,3% 0,4% -2,6%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al dolar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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